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Abstract: This paper analyzes the price transmission between the vertical 

marketing chains to investigate the market efficiency at the short and long 

runs. Using TVECM (Threshold vector-error correction model), existence of 

a threshold point in the price transmission is tested and short-term as well 

as long-term price transmission characteristics are examined. Structural 

separation of the price transmission in the squid and oyster markets is proven 

to be statistically valid and the transmissions of squid and oyster prices are 

found to be asymmetric. The structural change of oyster market is caused by 

the change of price transmission in short run. On the other hand, the 
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structural change of squid market is caused not only by the asymmetric price 

transmission in a short run but also asymmetric price adjustment in a long run.

Key words: price transmission, threshold cointegration, TVECM, impulse 

response, distribution channels of fisheries market

I. 서론

수직적인 유통단계 간 가격전달 현상을 분석하는 것은 여러 연구들의 관심 

있는 주제가 되어 왔다. 생산자단계부터 소매단계까지 수직적인 가격파급효과

를 분석한 선행연구들은 농축산물, 에너지 분야 등 여러 분야에 걸쳐 존재해 왔

다. 예를 들어 국내 연구로써, 심춘수 외(2006)는 쇠고기, 돼지 등 주요 축산물

의 유통단계 사이에 가격의 비대칭성이 있는지 비대칭 ECM (asymmetric Error 

Correction Mechanism) 모형을 이용하여 검정하였으며, 황선웅 외(2013)는 국

내 육계 및 계란의 유통단계 사이에 가격의 변화에 따른 반응이 비대칭적으로 

나타나는지 파악하기 위하여 유통단계 간 가격전이 현상을 분석하였다. 강태훈

(2009)은 생산액 상위 21개 농산물들을 대상으로 비대칭 가격전이 현상을 검증

하였다. 김태훈과 안병일(2010)은 비대칭오차수정모형을 고려하여 확장된 자기

시차분포모형을 사용하여 과실류, 채소류 농산물을 대상으로 비대칭적 가격전

이 현상의 여부를 연구하였다. 

이와 같은 다수의 선행연구에도 불구하고 국내 수산물을 대상으로 가격전

이 현상을 연구한 사례는 많지 않다. 이정미와 김기수(2010)는 비대칭 ECM모

형을 이용하여 갈치, 고등어, 오징어를 대상으로 유통단계 간 비대칭적 가격전

달 현상을 분석하였지만, 이 연구 이외에 수산물의 유통단계 간 가격전달 현상

을 연구한 사례는 매우 적다. 부산지역의 갈치와 오징어를 대상으로 유통단계

별 가격 간 장기균형관계와 인과성 분석을 시행한 이광진과 강석규(1998)의 연
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구, 수산물 소비자 및 생산자 가격지수를 대상으로 VECM (Vector Error 

Correction Model) 모형과 충격반응함수 등을 이용하여 정보전달의 메커니즘

의 동태적 분석을 시도한 박철형과 최치훈(2015) 등 소수의 관련 연구가 존재

할 뿐이다.

수산물의 유통단계 간 가격전달 현상을 주제로 한 선행연구는 부족할 뿐만 

아니라 위의 선행연구들조차 선형적인 장기균형관계만을 고려했기 때문에 수

산물의 유통단계 간 가격정보가 전달되는 현상을 면밀히 파악하는 데 한계가 

있다는 단점도 있다. 따라서 본 연구에서는 여러 수산물 품목 중 오징어와 굴을 

대상으로 Threshold Vector Error Correction 모형을 이용하여 유통단계별 가격

전달 현상을 분석하고자 한다. 오징어와 굴은 국내 수산물 중에서 대중적으로 

소비되는 대표적인 품목들이다. 이 어종들의 유통단계 간 가격전달 현상을 분

석하기 위하여 본 연구에서는 시장에 구조적인 변화가 있는지를 파악하고 만약 

변화가 존재한다면 장기와 단기적 가격전달 현상이 어떻게 다르게 나타나는지 

추정하고자 한다. 

TVECM은 비선형 장기균형관계를 고려하기 때문에 시장 가격 전달의 구조

적 차이를 반영하는 것이 가능하다. 가격전이 현상을 설명하는 모형의 최종 분

석 모형은 도출된 Threshold Value를 기준으로 상태를 구분하고 가격 충격에 

대한 반응을 추정하는 방법을 통해 설정할 수 있는데, 이 과정에서 본 연구에서

는 특정 시점을 기준으로 Threshold Value를 선택하는 대신 실제 가격과 장기

균형가격의 차이를 의미하는 오차수정항(ECT: Error Correction Term)을 기준

으로 Threshold Value를 선택하고자 한다. 본 연구에서는 이와 같이 상태를 구

분한 각각의 추정모형에서 가격전이의 비대칭 존재여부를 장기 조정계수를 통

하여 확인하고, 유통단계 간 단기적인 가격충격효과의 차이는 충격반응함수를 

이용하여 그래프로 가시화하여 분석하고자 한다. 
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II. 분석모형

1. Threshold Cointegration

유통단계 간 cointegration 수준에 대한 중요성은 Goletti 외(1995)의 연구에

서 언급된 바 있다. Goletti 외(1995)는 효율적인 자원 배분은 시장의 효율성에 

영향을 받는다는 주장을 하였다. 또한 시장 간 효율성은 시장들 사이의 

integration 수준에 의존하며 수직적인 시장 integration은 종적으로 서로 분리된 

시장들 사이에서 가격신호의 원활한 전달과 가격의 공통된 움직임을 나타낸다

는 연구결과를 보였다. 따라서 시장 간 cointegration은 장기적으로 수직적 유통

단계 간 가격전이 수준을 파악하는 데 주요한 개념이라 할 수 있다. 

Balke and Formby(1997)는 위의 cointegration 개념을 threshold cointegration

의 개념을 처음으로 확장하였다. Threshold cointegration은 장기균형으로 향하

는 과정이 전 기간에 걸쳐 일정하게 나타나는 것이 아니라 거래비용의 존재 때

문에 장기균형으로 향하는 과정이 비선형적인 형태로 나타나는 가능성을 포함

하는 분석방법이다. 거래비용의 효과가 낮다면 가격조정 과정에 큰 변화가 없

지만 거래비용의 효과가 높다면 가격조정 과정에 변화가 발생할 것이다. 또한 

거래비용의 효과가 커서 어느 임계점을 기준으로 장기적으로 가격이 조정되는 

속도가 달라진다면 시장 내의 가격 전달 과정이 구조적으로 서로 다른 형태를 

띤다고 할 수 있을 것이다. 

거래비용의 효과에 따른 가격조정 과정(∆)의 변화는 <그림 1>과 <그림 

2>처럼 표현될 수 있다. 가격이 장기균형으로 조정되는 과정은 장기균형과의 

이탈정도를 나타내는 오차수정항( )의 크기에 영향을 받는다. <그림 

1>은 장기균형으로 조정되는 과정에서 거래비용이 발생하지 않을 경우를 설명

한다. 오차수정항( )의 크기와는 상관없이 장기균형으로 조정되는 속도

가 항상 일정한 형태로 나타난다. <그림 2>는 가격이 조정되는 과정에 거래비
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용을 고려했을 경우 가격조정과정(∆)과 오차수정항( )의 관계를 설

명한다. 특정한 오차수정항( )의 값()이 임계점이 되고 이 임계점을 

기준으로 2개의 상태로 구분된다. <그림 2>에서는 상태 1의 장기균형으로의 

조정속도가 상태 2의 조정속도보다 느린 형태를 나타낸다. 또한 거래비용의 효

과가 커서 어느 임계점을 기준으로 장기적으로 가격이 조정되는 속도가 달라진

다면 시장 내의 가격 전달 과정이 구조적으로 서로 다른 형태를 띤다고 할 수 

있을 것이다. 

자료: Jochen Meter(2004), Measuring market integration in the presence of transaction cost-a threshold 

vector error correction approach

❚ 그림-1. transaction cost를 고려하지 않은 가격조정 과정 ❚

자료: Jochen Meter(2004), Measuring market integration in the presence of transaction cost-a threshold 

vector error correction approach

❚ 그림-2. 가격조정 과정의 transaction cost의 효과 ❚
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2. TVECM

아래의 식 (1)은 선형적인 장기균형관계를 가정하는 VECM(Vector Error 

Correction Model)이다. 
와 

는 각각 t시점의 하위유통단계의 가격과 상

위유통단계의 가격을 의미한다. 파라미터 는 단기적인 가격변화를 설명하며  

 은 장기평균으로부터의 이탈 정도를 나타낸다. 는 하위유통단계의 

가격이 장기평균으로 조정되는 속도를 의미하고 는 상위유통단계의 가격이 

장기평균으로 조정되는 속도를 의미한다. , 는 오차수정항의 크기에 관계

없이 항상 일정한 속도로 나타난다. 




 


∆

∆ 



 








 


 




 



 






 


∆

∆ 



 





 




 


 

 
식 

 이 선형관계를 가정하는 VECM에 threshold cointegration 개념을 확장한 

모형이 TVECM이다. TVECM은 장기평균과의 이탈 정도에 따라, 가격간의 단

기적인 변화와 장기적인 조정의 변화를 설명하기 위한 유용한 모형이다. 

TVECM을 추정하기 전에 threshold value의 존재와 수를 확인해야 하는데, 본 

연구에서는 Hansen and Seo(2002)와 Seo(2006) 검정을 사용하여 이를 검증하

였다. 가격조정 과정에서 거래비용을 고려하고 이 효과가 유의하여 1개의 임계

점이 존재한다면 식 (2)과 식 (3)과 같이 표현된다. 

상태 1: 




 


∆

∆ 



 








 


 




 



 






 


∆

∆ 



 







  




 


 

 


i f  ≤  식 



Threshold Vector Error Correction Model을 이용한 수산물의 유통단계 간 가격전이 현상 분석: 오징어와 굴을 중심으로 │ 7

상태 2: 




 


∆

∆ 



 








 


 




 



 






 


∆

∆ 



 







  




 


 

 


i f    식 

    
  



식(2)와 식(3)에서 오차수정항이 임계점 ()보다 작다면 상태 1, 임계점 ()

보다 크다면 상태 2로 구분된다. 
와 

는 상태 1에서 각각 하위유통단계의 

가격이 장기평균으로 조정되는 속도와 상위유통단계의 가격이 장기평균으로 

조정되는 속도를 의미하며, 
와 

는 상태 2에서의 조정속도를 나타낸다. 


와 
의 조정계수 값을 비교하여 장기적인 가격조정의 변화를 분석할 수 있고 

와 의 비교를 통하여 단기적인 가격전달의 변화를 파악할 수 있다.

III. 실증분석 

1. 분석자료

실증분석을 위해 사용한 자료는 굴과 생선 물오징어의 월별 산지가격, 도매

가격 그리고 소매가격이다. 굴(활어)의 산지가격은 통계청에서 제공하는 생산

액과 생산금액을 이용하여 계산하였으며, 도매가격과 소매가격은 한국농수산식

품유통공사가 제공하는 자료로 이용하였다. 굴의 산지가격은 껍질이 제거되지 

않은 kg당 가격이고 도매가격과 소매가격은 껍질이 제거된 kg당 가격이기 때

문에 산지가격과 도매, 소매가격의 차이는 크게 나타난다.1) 오징어(활어+선어)
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의 산지가격 역시 통계청에서 제공하는 생산액과 생산량을 활용하여 얻을 수 

있다. 오징어(생선)의 도매가격과 소매가격은 한국농수산식품유통공사에서 제

공하는 가격자료를 사용했다. 단, 오징어의 소매가격은 마리당 가격으로 제공되

기 때문에 이정미와 김기수(2010)가 제시한 단위환산 기준을 참고하여 1kg당 

가격으로 가격단위를 일치시켰다. 한국농수산식품유통공사는 가격자료를 1996

년 1월부터 제공하기 때문에 본 연구의 분석기간은 1996년 1월부터 2015년 5

월까지로 설정하였다. 

<그림 3>은 굴의 유통단계별 가격추세를 나타낸 것이다. 도매가격, 소매가

격은 유사한 가격변동 모습을 보이지만 산지가격은 도․소매가격의 추세와 다

른 형태를 보인다. <표 1>은 자료의 기초통계량이다. 굴의 유통단계별 변이계

수를 비교해보면 산지가격은 0.5595, 도매가격은 0.2196 그리고 소매가격은 

0.2227로 계산되었다. 산지가격의 가격 변동성이 가장 크게 나타났고, 반면 도

매가격의 변동성이 가장 낮음을 알 수 있다. 

<그림 4>는 오징어의 유통단계별 가격추세를 나타낸다. 산지가격, 도매가

격, 소매가격 모두 대체로 유사한 변동모습을 보이지만 특히 산지가격의 가격 

변동 폭이 큰 것을 알 수 있다. <표 1>에서 알 수 있듯이, 산지가격의 변이계수

가 0.5253으로 측정되었고 가격의 변동성이 가장 크다는 것을 확인할 수 있다. 

산지가격이 도매가격보다 높게 나타나는 기간이 발생하는 것도 관찰되는데 이

런 현상은 선어의 생산비중이 낮아지고 상대적으로 더 값이 비싼 활어의 생산

비중이 높아지는 기간에 나타난다.

 

1) 이와 같은 자료수집 기준이 다르다는 점은 본 논문의 한계점이라고 할 수 있다. 
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❚ 그림-3. 굴 유통단계별 가격추세 ❚

❚ 그림-4. 오징어 유통단계별 가격추세 ❚
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❚ 표-1. 기초통계량 ❚
                                                        단위: 원

산지가격 도매가격 소매가격

굴

관측치 수 233 233 233

평균값 514.66 7185.30 10,394.63

최대값 2656.57 11762.00 18349.00

최소값 145.20 4748.00 7612.00

표준편차 287.94 1577.86 2314.85

변이계수 0.5595 0.2196 0.2227

오징어

관측치 수 233 233 233

평균값 2799.64 3232.02 6316.68

최대값 8601.97 6005.00 11728.08

최소값 822.61 1591.00 3192.28

표준편차 1470.70 1053.92 2191.57

변이계수 0.5253 0.3261 0.3469

2. 단위근 검정 및 최적 시차(optimal lag) 선택

TVECM을 추정하기에 앞서 유통단계별 가격자료의 단위근 검정과 최적 시

차를 선택해야 한다. 먼저 단위근 검정을 위해 모든 가격자료에 대하여 세 가지

의 검정을 실시했다. ADF, Philips-Perron, KPSS 검정은 단위근을 판별하기 위

해 자주 쓰이는 검정법이지만 여전히 검정력에 대한 논쟁이 제기되고 있기 때

문에 본 연구에서 세 개의 검정을 모두 시행하였다. 유의수준 5%를 기준으로 

두 개 이상의 단위근 검정의 귀무가설이 채택 또는 기각된다면 해당 자료는 단

위근을 갖는 것으로 판단하였다. ADF 테스트는 해당 데이터가 단위근을 갖는

다는 귀무가설을 검증하며, Phillips-Perron 테스트는 자료가 단위근을 갖는다

는 귀무가설의 검정을 통해 단위근을 갖는지 판단한다. 또한 KPSS 검정은 데

이터가 단위근을 갖지 않는다는 귀무가설을 검증한다. 위의 세 가지 검정을 통

하여 실행한 결과는 <표 2>와 같다. <표 2>에 의하면, 굴의 산지가격을 제외한 

모든 가격자료가 단위근을 갖는 것으로 판정되었다. 오차수정(Error-Correction) 
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모형이 유효하기 위해서는 모든 자료가 단위근을 가져야 하므로, 굴의 산지단

계는 분석대상에서 제외하였다. 

❚ 표-2. 단위근 검정 결과 ❚
ADF test Philips-Perron test KPSS test

t-statistic Prob. Adj. t-stat Prob. LM-Stat. 5% critical value

굴

산지가격 -8.9420*** 0.000 -8.8516*** 0.000 0.0377 0.1460

도매가격 -3.2565* 0.076 -4.1045*** 0.007 0.2000** 0.1460

소매가격 -2.1423 0.519 -4.5935*** 0.001 0.3557*** 0.1460

오징어

산지가격 -2.3532 0.403 -5.9461*** 0.000 0.3443*** 0.1460

도매가격 -3.6038** 0.03 -2.9297 0.155 0.2098** 0.1460

소매가격 -2.670 0.238 -2.3014 0.431 0.3551*** 0.1460

주: 굴의 산지가격에 대해서는 상수항만 포함하여 단위근 검정을 시행하고 이외의 모든 가격에 대해서는 

추세(trend)와 상수항(intercept)를 포함하여 단위근을 검정.  ***: 1% 수준에서 유의함. **: 5% 수준에서 

유의함. *: 10% 수준에서 유의함.

다음의 절차로 장기균형으로의 조정과정이 안정적 선형결합 형태로 나타나

는지를 알아보기 위한 공적분검정(Cointegration Test)을 수행하고 실증분석 모

형인 TVECM을 추정하기 위해서는 최적 시차를 결정해야 한다. 최적 시차를 

확인하기 위해서는 차분한 변수를 사용하여 VAR (Vector Auto regressive) 모

형을 추정한 후 AIC (Akaike Information Criterion), SBIC (Schwartz 

Bayesian Information Criterion) 그리고 HQIC (Hannan-Quinn Information 

Criterion) 통계량을 이용할 수 있다. 본 연구에서는 통계량들 중 두 개 이상이 

다른 과거시차에서 추정한 값보다 작을 경우에 이를 적정시차로 선택하였다. 

분석결과에 의하면 굴의 도매-소매단계는 최적시차가 7로 결정되었다. 오징어

의 경우에는, 산지-도매단계는 최적시차가 12, 도매-소매단계에서도 역시 최적

시차가 12로 결정되었다. 
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3. Threshold Cointegration 검정

본 연구에서는 Threshold cointegration 효과를 고려하여 추정하기에 앞서

Hansen and Seo(2002) 검정과 Seo(2006) 검정을 시행하여 장기적인 조정과정

에서 threshold cointegration 효과가 유의한지를 검정하였다. Hansen and 

Seo(2002) 검정에서는 한 개의 Threshold가 존재하는지의 여부를 판단할 수 있

다. 검정에서 하나의 threshold가 발견되었다면 이는 장기적인 조정과정이 두 

개의 영역으로 구분될 수 있음을 의미한다. 

Seo(2006) 검정은 두 개의 threshold가 존재하는지 판단할 수 있다. 장기균

형으로의 조정과정에서 두 개의 threshold가 발견된다면 3개의 영역으로 구분

할 수 있을 것이다. <표 3>는 threshold cointegration 검정 결과이다. 검정 결

과, 굴의 경우에는 도매-소매단계에서 1개의 threshold value 존재가 유의하며 

오징어의 경우에는 산지-도매단계에서 1개의 threshold value가 존재하는 것을 

확인할 수 있었다.  

❚ 표-3. Threshold Cointegration 검정 ❚
검정 유형 case 1 (산지와 도매단계) case 2 (도매와 소매단계)

굴

Hansen and 

Seo(2002) test
-

statistic=54.40622

(P-value=0.00025***)

Seo(2006) test
-

11.10685

(P-value=0.91)

오징어

Hansen and 

Seo(2002) test

statistic=67.62846

(P-value=0.045**)

statistic=58.78795

(P-value=0.535)

Seo(2006) test
statistic=38.71346

(P-value=0.98)

statistic=19.62805

(P-value=0.92)

주: Hansen and Seo(2002) test: 2,000번의 부트스트래핑 반복시행

Seo(2006) test: 100번의 부트스트래핑 반복시행

***: 1% 내에서 유의함 

**: 5% 내에서 유의함
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4. TVECM 모형 추정 결과

식 (4)과 식 (5)는 굴의 도매가격과 소매가격을 대상으로 TVECM을 추정한 

결과이다. 
와 

는 각각 소매가격과 도매가격을 의미한다. 굴의 도매-소매

단계에서의 threshold 추정치는 –436으로 추정되었다. 따라서 장기평균가격으

로부터 소매가격의 이탈이 -436보다 작은 경우 상태 1로 구분하고 -436보다 크

다면 상태 2로 구분할 수 있다. <그림 5>은 도매와 소매단계 간 오차수정항을 

그래프로 표현한 것이다. <그림 5>의 수평한 직선은 threshold 추정치를 나타

내고 상태 1과 상태 2를 구분하는 기준이 된다. 

상태 1의 경우에는 총 관측치의 약 34.5%를 포함한다. 상태 1의 영역에 속

하는 범위 내에서는 소매가격에 대한 장기균형으로의 조정계수가 0.0919로 계

산된다. 계수가 양의 부호를 갖지만 통계적으로 유의하지 않기 때문에 상태 1

에서 소매가격은 장기적으로 조정되지 않음을 알 수 있다. 도매가격에 대한 장

기균형으로의 조정계수도 마찬가지로 양의 부호를 갖지만 통계적으로 유의하

지 않기 때문에 도매가격이 장기평균으로 조정되지 못하는 것을 확인할 수 있

다. 상태 2의 경우는 전체 관측치 중 약 65.5%가 해당되며 소매가격과 도매가

격에 대한 장기균형으로의 조정계수가 모두 유의하지 않기 때문에 가격이 균형

가격으로 수렴되지 않는다고 할 수 있다. 

굴의 도매가격과 소매가격 사이에는 threshold value에 의해 구분된 상태와 

상관없이 장기균형가격으로 조정되지 않기 때문에 비대칭적인 조정현상이 발

생한다고 할 수는 없다. 
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<굴의 도매-소매단계>
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* 괄호안의 숫자는 표준편차를 의미함
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❚ 그림-5. 굴의 도매-소매간 오차수정항 그래프 ❚

식 (6)와 식 (7)은 오징어의 산지가격과 도매가격을 대상으로 TVECM 모형

을 추정한 결과를 보여준다. 
는 도매가격을 나타내고 

는 산지가격을 나

타낸다. 오징어의 산지단계와 도매단계에서는 threshold value가 –441로 추정되

었는데, <그림 6>는 도매와 소매단계 간 오차수정항을 그래프로 표현한 것이

다. <그림 6>의 수평한 직선은 threshold 추정치를 나타낸 것으로 상태 1과 상

태 2를 구분하는 기준이 된다. 즉, 소매가격과 장기균형과의 차이가 -441보다 

감소하거나 증가할 때 상태 1과 상태 2로 구분이 된다. 이와 같은 구분 기준에 

의하면 가격자료의 약 15%가 상태 1에 해당되고 85%가 상태 2에 속하는 것으

로 분석된다. 상태 1에서 오징어의 도매가격에 대한 장기조정계수는 –0.7056이

고 상태 2에서 도매가격에 대한 장기조정계수는 -0.1804로 추정되었다. 이 현

상은 도매가격이 장기균형으로부터 음의 이탈이 발생한다면 신속하게 조정이 

이루어지지만 양의 이탈이 발생한 경우에는 음의 이탈이 발생한 경우보다 신속

한 조정이 이루어지지 않는다는 것을 의미한다. 즉, 장기균형으로의 조정과정은 

비대칭적으로 나타나며 그 형태는 하방경직이라는 것을 알 수 있다. 



16 │해양정책연구 제30권 제2호

 산지가격의 균형조정 현상을 살펴보면, 상태 1의 조정계수는 –3.9994로 추

정되었고 통계적으로 유의하지만 상태 2의 조정계수는 통계적으로 유의하지 않

는 것으로 나타났다. 따라서 산지가격이 장기균형으로부터 음의 이탈이 발생한 

경우에는 신속히 장기균형으로 조정되지만 양의 이탈이 발생할 때에는 장기균

형으로 조정되지 않기 때문에 비대칭적인 가격조정이 나타나고 있는 것을 알 

수 있다. 
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* 괄호안의 숫자는 표준편차를 의미함

❚ 그림-6. 오징어의 산지-도매간 오차수정항 그래프 ❚
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5. 단기적인 조정과정(short-run dynamics)

충격반응함수는 시간이 흐름에 따라 충격에 대한 영향이 어떻게 나타나는

지 분석하는 데 유용하다. 충격에 의한 반응이 양 또는 음의 효과를 보이는지 

알 수 있을 뿐만 아니라 반응의 크기 또한 비교가 가능하기 때문에 단기적인 

반응을 알기 위해서 주로 이용되는데, 충격에 대한 단기적인 반응을 계산하기 

위해서 추정 결과 식 (4), 식 (5), 식 (6), 식 (7)을 이용할 수 있다. 식 (4)

를 이용하여 충격반응을 계산하는 과정을 간단히 살펴보면, 만약 상태 1에

서 도매가격에 양의 충격이 있을 때 시간이 지남에 따라 산지가격의 반응을 

알아보기 위해서 t시점에      충격을 주고 다음과 그 외에 항들은 0이라 

(                         ) 가정

하면 식 (8)과 같이 표현할 수 있다.
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또한 이를 t+1 시점에 대해 적용하면 식 (9)와 같이 도출할 수 있다. 
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같은 계산방법으로 t+k시점까지 계산한다면 소매가격의 충격에 대한 도매

가격의 반응을 그래프로 도출할 수 있다. <그림 7>는 위와 같은 계산방법으로 

식 (4), 식 (5), 식 (6), 식 (7) 계수들을 사용하여 상태 별 충격반응을 계산한 

결과이다.  

<그림 7>의 패널 (a)와 (b)는 굴의 도매단계와 소매단계 간 가격충격이 전

달되는 양상을 그래프로 표현한 것이다. 즉, 패널 (a)는 굴의 소매가격에 양의 

충격을 주었을 때 도매가격의 반응을 보여준다. 상태 1과 상태 2는 완전히 상

반된 반응을 보여주고 있다. 상태 1의 경우에는 소매가격에 양의 충격이 주어

졌을 때 도매가격은 점점 발산하게 된다. 반면, 상태 2의 도매가격 반응은 충격

에 대한 효과가 점차 상쇄되는 것을 볼 수 있다. 상태 1의 반응과 상태 2의 반

응이 다른 것으로 보아 threshold value를 기준으로 소매가격의 충격에 대한 도

매가격의 파급효과가 완전히 다르게 나타나는 것을 확인할 수 있다.  

패널 (b)는 굴의 도매가격에 양의 충격이 있다면 소매가격이 어떻게 반응하

는지 그래프로 가시화한 것이다. 상태 1에서는 충격의 효과가 줄어들다가 다시 

발산하는 모습을 보인다. 도매가격이 상승할 때 단기적으로 소매가격도 계속 

증가추세를 보인다. 하지만 상태 2에서는 도매가격에 양의 충격이 주어졌을 때 

소매가격은 증가하고 감소하는 것을 반복하다 결국 충격의 효과가 완전히 상쇄

되는 반응을 보이기 때문에 threshold value를 기준으로 도매-소매간 가격 파급

효과가 완전히 다르게 나타난다고 할 수 있다. 

패널 (a)와 패널 (b)는 굴의 도매단계와 소매단계 사이에는 유통단계에서 

발생하는 가격충격이 상태에 따라 확연히 다르게 나타나는 것을 암시하며 따라

서 단기적인 가격전달 현상이 크게 차이가 나는 것을 보여준다. 



20 │해양정책연구 제30권 제2호

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

regime1

regime 2

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

regime 1

regime 2

패널 (a). 굴의 소매가격 충격에 대한
도매가격의 반응

패널 (b). 굴의 도매가격 충격에 대한
소매가격의 반응

-0.7

-0.6

-0.5

-0.4

-0.3

-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3

0.4

-2E+66

-1.5E+66

-1E+66

-5E+65

0

5E+65

1E+66

regime 1

regime 2

-0.15

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

-4E+59

-3.5E+59

-3E+59

-2.5E+59

-2E+59

-1.5E+59

-1E+59

-5E+58

0

5E+58

1E+59

1.5E+59

regime 1

regime 2

패널 (c). 오징어의 도매가격 충격에 대한
           산지가격의 반응

패널 (d). 오징어의 산지가격 충격에 대한 
           도매가격의 반응

❚ 그림-7. 충격반응 그래프 ❚

<그림 7>의 패널 (c)와 (d)는 오징어의 산지가격과 도매가격의 관계를 중심

으로 충격에 의한 반응을 그래프로 가시화한 것이다. 패널 (c)는 오징어의 도매

가격에 양의 충격을 주었을 때 산지가격의 반응을 보여준다. 그래프의 왼쪽 축

은 상태 1의 반응을 나타내고 오른쪽 축은 상태 2의 반응의 크기와 대응된다. 

상태 1의 반응은 계속 발산하는 형태를 갖는다. 그래프로 봤을 때는 0 근처에

서 머물다 갑자기 등락이 커지면서 발산하는 것처럼 보이지만 실제로는 충격에 

대한 산지가격의 반응은 초기부터 등락을 반복하고 등락하는 반응의 크기가 너
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무 커지면서 초기에 나타나는 변동성이 0에 머무는 것처럼 그래프에서는 표현

이 되었다. 반면, 상태 2에서는 시간이 흐를수록 도매가격의 충격에 대한 효과

가 점차 상쇄되는 것을 관찰할 수 있기 때문에 상태 1과 상태 2에서의 단기적

인 가격파급효과는 전혀 다른 형태로 나타남을 확인할 수 있다. 

 패널 (d)는 오징어의 산지가격에 양의 충격이 존재할 때 도매가격의 반응

을 보여준다. 이 결과는 패널 (c)와 유사한 모습을 보여준다. 상태 1에서는 크게 

발산하는 형태를 갖고 상태 2에서는 충격의 효과가 상쇄되는 형태를 갖는다. 

따라서 패널 (c)와 패널 (d)를 통해 상태 2에서는 유통단계에서의 충격에 대한 

효과가 점차 작아지지만 상태 1에서는 충격에 대한 효과가 시간이 지남에 따라 

점차 커지는 것으로 보아 threshold value를 기준으로 단기적인 가격파급효과가 

달라지는 것을 확인할 수 있다. 

IV. 요약 및 결론

본 연구에서는 TVECM을 이용하여 국내 수산물 중 오징어와 굴을 대상으

로 유통단계 간 가격전달 현상을 분석하였다. 모형 추정에 앞서 단위근 검정과 

Hansen and Seo(2002) 검정을 수행한 결과 굴의 경우에는 도매-소매단계에 하

나의 threshold point가 발견되어 TVECM 추정의 분석대상으로 결정하였고 오

징어의 경우에는 산지-도매단계에서 하나의 threshold point가 도출되었기 때문

에 마찬가지로 TVECM의 분석대상으로 결정하였다. 

TVECM 분석에 의한 장기균형으로의 조정과정을 살펴보면, 굴의 도매-소

매관계의 threshold value는 –436으로 추정이 되었고 이를 기준으로 상태 1과 

상태 2로 구분되었다. 상태1과 상태 2 모두에서 장기조정계수가 유의하지 않았

기 때문에 비대칭적 가격조정 현상은 발생하지 않았지만 장기적으로 굴의 도매

-소매 사이의 가격전달이 잘 이루어지지 않고 있음을 유추할 수 있다. 

오징어의 산지-도매관계에서는 threshold value가 –441으로 추정되었고 마
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찬가지로 이를 기준으로 상태 1과 상태 2로 분류하였다. 상태 1의 조정계수와 

상태 2의 조정계수를 비교해보면 도매가격이 균형가격보다 높은 경우보다 낮은 

경우에 가격이 조정되는 속도가 더 빠른 것을 알 수 있다. 산지가격 또한 균형

가격보다 낮을 때가 높을 때보다 조정이 더 신속히 이루어지는 것으로 나타났

다. 이 결과를 통해 오징어의 산지단계와 도매단계에서 하방경직성 형태로 비

대칭적 가격조정현상이 일어나는 것을 알 수 있다. 

본 연구에서는 또한 TVECM 추정을 통해 도출된 최종 식의 단기조정계수

를 이용하여 유통단계 간 가격파급 현상이 상태에 따라 어떻게 나타나는지 그

래프를 통해서 분석하였다. 먼저 굴의 도매-소매가격을 대상으로 충격반응 그

래프를 도출한 결과, 소매가격에 양의 충격이 주어질 때와 도매가격에 양의 충

격이 주어질 때 모두 상태 1에서는 발산하고 상태 2에서는 충격의 효과가 상쇄

되는 것을 알 수 있었다. 오징어의 산지-도매가격을 대상으로 충격에 대한 반응

을 분석한 결과, 상태 1에서는 가격이 발산하는 반응을 보였고 상태 2에서는 

시간이 흐름에 따라 충격에 의한 효과가 작아지는 것으로 분석되었다. 

본 연구는 선행연구에서는 시도되지 않았던 TVECM을 이용하여 국내 수산

물 중 오징어와 굴을 대상으로 유통단계 간 가격전이 현상을 분석하였다. 특정

한 정책의 시행 시기와 같은 뚜렷한 시점을 기준으로 상태를 구분할 수 없고 

시장의 구조적 변화를 유발하는 정확한 원인을 발견하지 못했다는 한계점이 존

재하지만 가격 전달 관계가 구조적으로 서로 다른 상태로 구분될 수 있는지를 

파악하였다는 측면에서 연구의 의의를 가질 수 있을 것이다. 굴 시장의 구조적 

구분은 단기적인 가격전달의 변화를 유발하였지만 장기적인 가격조정의 비대

칭성이 나타나지는 않았고 오징어 시장의 구조적 구분은 단기적인 가격전달의 

변화와 장기적인 가격조정의 비대칭성을 발생시켰다는 분석결과는 수산물 가

격 안정정책이나 유통정책에도 유용한 참고자료가 될 수 있을 것이다. 
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